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Kritika ovako definisanog procesa restrukturiranja se zasniva na tome 3to Agencija za
privatizaciju restrukturiranja posmatra sa vise .tehnickog™ aspekta. ne ulazeci u dubinu
problema. Sa stanovista Agencije. ne postoje finansijska sredstva niti vreme za analizu
osnovnih faktora vrednosti svakog preduzeca kako bi se preduzele aktivnosti za povecanje
vrednosti njegovog kapitala u cilju realizacije viSe cene za vlasnika kapitala. Umesto
toga, aktivnosti restrukturiranja se uglavnom odnose na statusne 1 organizacione promene
koje su viSe usmerene ka tome da omoguce prodaju delova imovine nego Sto realno
predstavljaju dugoroéne mere stabilizacije poslovanja i povecanja vrednosti kapitala, kao

§to se navodi u ovom radu.

U svakom slucaju, reSenje koje je drzava Srbija izabrala da poveéa efikasnost poslovanja i
atraktivnost drustvenh i dizavnih preduzeca pre njihove privatizacije u smislu sprovodenja
njihovog restukturiranja je dobar pocetni korak. Ono Sto nedostaje je detaljnija analiza
potencijala za razvo) svakog pojedinacnog preduzeca, detaljna analiza osnovnih faktora
vrednosti na osnovu kojih bi se definisale korektivne mere, kao i jasno definisana
metodologija restrukturiranja. Upravo zbog toga. utrecem delu ovog rada je prezentovan
model restukturiranja putem upravljanja osnovnim faktorima vrednosti koji predstavlja
okvir 1 osnovu za uspesno sprovodenje procesa restrukturiranja drustvenog 1 drzavnog
kapitala pre njihove privatizacije. Njegovom implementacijom bi se znacajno poboljsali
efekti procesa restrukturiranja. $to u Srbiji dobija na znacaju imajuéi u vidu o¢ekivane

procese restrukturiranja velikih javnih preduzeca.

FAKLIUCAK

U ovom delu rada. pre svega. analiziran je novi model privatizaciffjkoji umesto besplatne

podele akeija podrazumeva prodaju vecinskog dela drutvenog 1 drZzavnog kapitala.

Vrline modela prodaje su znatne i odgovaraju potrebama Srbije. Prvo, prodaja preduzeca
obezbeduje najbolje upravljanje privatizovanim preduzeéima, 5to je, sa stanoviita
ekonomske efikasnosti, najvaznije pitanje privatizacije. Ukoliko se Zeli zdrava, efikasna
privreda, sposobna za dugoroéni ekonomski napredak, onda je dobro upravljanje
preduzecima koja se privatizuyju najvazniji kriterijum izbora modela privatizacije.
Alternativni modeli, vauéerska privatizacija 1 akcionarstvo zaposlenih, ne obezbeduju
dobro upravljanje preduzecem 1 zato ne bi trebalo da budu osnova privatizacije u Srbiji.
Drugo, prodajom druitvenog 1 drzavnog kapitala obezbeduje se drzavi preko potreban

prihod, kojim se mogu servisirati drzavni dugovi, pokriti fiskalni deficit, finansirati
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